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L'ouverture du capital de la
STAR a un partenaire
stratégique via une
augmentation du capital, a
hauteur de 35%, est
aujourd’hui a un stade
avanceé. L’étape actuelle
est celle de la finalisation
de I'opération par la
soumission des offres
techniques et financieres.
La remise des offres prévue
initialement pour le 9
février dernier, a été
décalée aprés une
sollicitation des candidats
en lice. Ces derniers ont en
effet manifesté leur souhait
d’avoir les états financiers
de I’'exercice 2007. Ce
décalage témoigne de la
volonté de la compagnie de
mener I'opération en toute
transparence et agrémente
la confiance en I’évolution
de son activité. La date de
remise des offres sera
annoncée incessamment.

‘événement de Pannée dans le sec-
teur des assurances est incontes-
tablement la recapitalisation de
la premiére compagnie du sec-
teur, la STAR (Société tunisienne d'assu-
rances et de réassurances). L'opération
poursuit actuellement son chemin. L'appel
d'offre international pour le choix d'un par-
tenaire stratégique via une augmentation
du capital, & hauteur de 35%, est aujourd’hui
a un stade bien avancé. Selon un com-
muniqué de la compagnie en date du 14
février 2008, « le programme de recapi-
talisation visant la participation dun par-
tenaire stratégique & concurrence de 35%
dans son capital continue, conformément
au programme annoncé dans le régle-
ment de I'appel d'offre =,
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de'opération par la soumission des offres
technigues et financiéres. Le planning a
&té toutefois décalé, Prévue initialement
pour le 9février dernier, la soumission a
été décalée pour répondre a une demande
des candidats en lice. Ces derniers ayant
manifesté leur souhait d'avoir les états
financiers de I"exercice 2007, Dans cette
lignée, la date de remise des offres sera
annoncée prochainement.

Nouveau tournant

L'opération de recapitalisation se distin-
gue par deux spécificités. ’une part, elle
maintient la participation des actionnai-
res actuels tout en intégrant le nouvel

Aujourd’hui, la performance
de la compagnie et la bonne
tenue de son activité ont eu
des répercussions positives. En
témoigne, I'évolution positive
de I'action en bourse a 44 DT
actuellement et I'intérét
notoire de grands opérateurs
aussi bien internationaux que
nationaux pour le processus
de recapitalisation.
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actionnaire et d’autre part, elle prend la
forme d'une opération réservée a un par-
tenaire stratégigue, un professionnel
émérite du domaine de 'assurance. La
premiére conséquence de 'opération est
que I'Etat va perdre la majorité absolue
tout en restant le principal actionnaire.
En effet, la part de I'Etat et des entrepri-
ses publiques actuellement a 59% pas-

L'opération de recapitalisation a suivi
trois étapes importantes. La premiére
est celle liee au choix de la bangue
d'affaires. Celle-cl a eu pour missions
d*&tablir: le diagnostic de la STAR, le rap-
port de conseil quant a la stratégie a
adopter dans le processus de recapi-
talisation et I"élaboration d'une stra-
tégie marketing et la finalisation de
I'opération.

La seconde étape fut celle de la pré-
sélection des candidats datant d'aoiit
2007, Autotal, 11 opérateurs de renom
ont présenté leur candidature. 8 ont été
sélectionnés et ont accédé a I'étape
suivante, celle de la Dataroom. Chague
candidat en lice pour la recapitalisa-
tion avait une semaine pour consulter
ladocumentation mise 4 sa disposition
et avait également accés a toute infor-
mation complémentaire. A partir de
novembre 2007, la STAR a mis 4 la dis-
position des experts des institutions en
lice pour la recapitalisation, toute la
documentation se rapportant a la STAR.
Les opérateurs avaient également acces
a toute information complémentaire.
Une fois les consultations dans le cadre
de la Dataroom achevées, les experts
ont adressé chacun de leur cité des
questions écrites & la STAR. Et les répon-
ses ont été diiment préparées et vont
étre envoyées aux institutions en question.
L'&tape actuelle est celle de la récep-
tion des offres technigues et financié-
res dont la date sera communiquée
prochainement.






